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A l'assemblée générale de la société CRITEO SA
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par l'assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société CRITEO SA relatifs a I'exercice clos le 31

décembre 2019, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.







Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés

pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du

présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d‘audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du ler janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la

profession de commissaire aux comptes.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus
importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté
sur le caractere approprié des principes comptables appliqués et le cas échéant sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des

comptes, notamment pour ce qui concerne les titres de participations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous

n’exprimons pas d‘opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et

réglementaires.
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Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur

la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux

actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations

relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D.441-4 du code de commerce.

Nous attestons que la déclaration de performance extra-financiére prévue par l'article L.225-
102-1 du code de commerce figure dans le rapport de gestion, étant précisé que,
conformément aux dispositions de I'article L.823-10 de ce code, les informations contenues
dans cette déclaration n‘ont pas fait |'objet de notre part de vérifications de sincérité ou de
concordance avec les comptes annuels, et doivent faire I'objet d’un rapport par un organisme

tiers indépendant.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par l‘article L.225-37-4

du code de commerce.
Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux

prises de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le géuvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant

pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

3 | CRITEO SA | Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels | Exercice clos le 31 décembre
2019







Lors de |'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d‘appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser

son activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a lI'audit des comptes

annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant

sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification

des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout

au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement

du contrdle interne ;
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¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d‘une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu‘a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire |'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner

une image fidéle.

Paris et Paris-La Défense, le 2 mars 2020

Les commissaires aux comptes

RBB Business Advisors Deloitte & Associés

Jean-Baptiste BONNEFOUX Frangois BUZY
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CRITEO SA

32 rue Blanche
75009 Paris

COMPTES ANNUELS
de ’exercice clos le
31 décembre 2019




CRITEO SA

Production vendue de services 25 840 575 90 716 124
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 25 840 575 90 716 124
Production immobilisée 8 473 262 6 589 731
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 22 416 807 23 976 815
Autres produits 482 659 354 482 305 309
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION | 6539 389 998 603 587 979
Autres achats et charges externes 173 821 999 220659 818
Impdts, taxes et versements assimilés 7 492 639 8013 844
Salaires et traitements 83 032 647 79 233 963
Charges sociales 64 730 677 66 601618
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : - dotations aux amortissements 36 723 446 43 756 987
- dotations aux provisions
Sur actif circulant : dotations aux provisions 23 648 210129
Pour risques et charges : dotations aux provisions 22388 138 23 029 215
Autres charges 63730 185 68 786 000

TOTAL DES GHARGES D'EXPLOITATION [

PRODUITS FINANCIERS

451 943 378

510 291 675

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES Vi

Produits financiers de participations 32299 975 34 633 744
Autres interéts et produits assimilés 114 124 604 541
Reprises sur provisions et transferts de charges 16 721 446 34 120 335
Différences positives de change 45 188 924 51777 254
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS v 94 324 470 121 135 874
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 17 147 258 17 126 494
Interéts et charges assimilées 1 533 594 10 927 629
Différences négatives de change 45 981 296 46 132 232
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0

64 662 148 74 186

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 5875 414 34
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1417 152 5200
Reprises sur provisions et transferts de charges 73 000 103 932
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS il 7 365 566| 109 165
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) 5971 55414
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 607 314 78 379
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 130710 1439764
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES Vil 743 995 1573 857
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise IX 73717 477 557
Impdts sur les bénéfices X -12 176 599 14 673 864
TOTAL DES PRODUITS (I +1Il + V + Vil) 641 080 034 724 833 018
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + V1 + VIIl + IX + X) 505 246 639 601202 908




CRITEO SA'

BILAN ACTIF
En Euros Montant Brut Amort & Provision 31/12/2019 31/12/2018
Capital souscrit non appelé |
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions,brevets,droits similaires 61 567 118 -44 903 801 16 663 317 11712112
Fonds commercial 9240 544 9240 544 7 566 658
Autres immobilisations incorporelles 2 285684 2285684 4 895 390
Avances,acomptes immob. Incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniq., matériel, outillage
Autres immobilisations corporelles 202 245 369 -101 561 168 100 684 201 83 882 771
Immobilisations en cours 1526 748 1526 748 7 654 177
Avances et acomptes 0 0 166 378
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations 173 463 866 -2 995 571 170 468 295 151 170 168
Créances rattachées a participations 333474761 333474 761 301 710 859
Autres titres immobilisés
Préts 0 0 0
Autres immobilisations financiéres 37 082 383 -3231273 33851110 42 988 685
TOTAL I 820 886 473 -152 691 812 668 194 661 611 747 197
STOCKS ET EN-COURS
Avances,acomptes versés/commandes 1343 330 1343 330 363 403
CREANCES
Créances clients & cptes rattachés 64 617 936 -17 275 64 600 660 75 752 284
Autres créances 148 380 875 148 380 875 137 172 024
Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 37 888 165 37 888 165 34 186 772
Disponibilités 268 804 849 268 804 849 216 462 780
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 7 928 123 7928 123 7 409 446
TOTAL Il 528 963 277 -17 275 528 946 001 471 346 710
Frais émission d’emprunts & étaler 1\ 956 021 956 021 1365 745
Primes rembourst des obligations \%
Ecarts de conversion actif Vi 10 610 690 10 510 690 16 368 989
TOTAL GENERAL (12 Vi) 1361 316 461 152 709 087 1208 607 374 1100 828 642




CRITEO SA

BILAN PASSIF
En Euros 31/12/2019 311212018
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel (dont versé : 1651 009] ) 1651 009 1688 784
Primes d'émission, de fusion, d'apport 285 666 783 315 811 134
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 231991 131 991
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées 13 966 546 13 966 546
Autres réserves
Report a nouveau 415 973 507 298 626 976
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 135 833 395 123 630 110
Subventions d'investissements
Provisions réglementées
TOTAL | 853 323 231 753 855 542
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL I 0 (|
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques 34 337 852 40 798 641
Provisions pour charges
TOTAL il 34 337 852 40 798 641
DETTES (4)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 1592 082 1526 675
Emprunts, dettes fin. Divers 226 282 236 186 738 777
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 44 338 940 48 504 614
Dettes fiscales et sociales 35 304 427 47 987 004
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1637 328 9287 319
Autres dettes 9 333 399 9 864 821
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 0 0
TOTAL IV 318 488 412 303 909 209
Ecarts de conversion passif \% 2 457 879 2 265 249
TOTAL GENERAL (12 V) 1100 828 642

1 208 607 "3’?41




CRITEO SA

ANNEXE

Les informations ci-aprés constituent 'annexe aux états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2019. Cette derniére fait
partie intégrante des états financiers. Celles-ci concernent les comptes annuels de la société Criteo SA, société immatriculée
au registre de commerce de Paris sous l'identification numéro 484 786 249, et dont le siége est sis au 32 Rue Blanche a Paris
(75009). Cette société est la société consolidante du Groupe Criteo.

L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2019 au 31/12/2019.

1. Principes et méthodes comptables

1.1 Régles et méthodes d’évaluation
1.2 Evénements survenus au cours de I'exercice
1.3 Evénements postérieurs & la cléture

2. Informations relatives au bilan

2.1 Etat des immobilisations et amortissements

2.2 Etat des provisions

2.3 Etat des créances et comptes rattachés et des dettes financiéres

2.4 Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

2.5 Produits a recevoir

2.6 Charges a payer

2.7 Charges et produits constatés d’avance

2.8 Composition du capital social

2.9 Variation des capitaux propres

2.10 Ecart de conversion sur les créances et dettes en monnaies étrangéres

3. Informations relatives au compte de résultat

3.1 Ventilation du chiffre d'affaires net

3.2 Ventilation de 'imp6t sur les bénéfices

3.3 Eléments relevant de plusieurs postes du compte de résultat
3.4 Charges et produits exceptionnels

3.5 Participation des salariés

4. Engagements financiers et informations complémentaires

4.1 Engagements financiers

4.2 Accroissement et allégement de la dette future de I'imp6t

4.3 Rémunérations allouées aux membres des organes d’administration, de direction et de surveillance
4.4 Effectif moyen

4.5 Engagements de retraies et assimilés

4.6 Crédit d'imp6t compétitivité emploi

4.7 Information sur les honoraires des commissaires aux comptes

4.8 Liste des filiales et participations




CRITEO SA

1.1.

1.1.1

11.2

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles comptables dans le respect
des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et suivants du Plan Comptable Général 2018.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du code de commerce, du
décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC n°2014-03 du 5 juin 2014 et modifié par le dernier
réglement n°2018-07 du 10 décembre 2018.

Les principales méthodes comptables appliquées lors de la préparation des états financiers sont exposées ci-
aprés. Ces méthodes ont été appliquées de fagcon permanente aux cldtures de I'exercice actuel et du précédent et
reposent sur le principe de continuité d’exploitation et d’'indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Reégles et méthodes d’évaluation

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises figurent au bilan a leur codt d’acquisition ou a leur valeur d’apport,
diminué du cumul des amortissements et des éventuelles pertes de valeur. Lorsque leur durée d'utilité est définie,
le colit des immobilisations incorporelles, diminué le cas échéant, de la valeur résiduelle, est amorti sur la durée
d’utilisation attendue par la Société. Cette durée est déterminée au cas par cas en fonction de la nature et des
caractéristiques des éléments inclus dans cette rubrique. Lorsque leur durée d'utilité est indéfinie, les
immobilisations incorporelles ne sont pas amorties mais sont soumises a des tests annuels systématiques de perte
de valeur.

Les logiciels sont amortis entre 1 et 5 ans, prorata temporis.

Fonds commercial

Le poste fonds commercial inscrit a I'actif du bilan provient :

- du mali technique constaté lors de I'annulation des titres de la société AdQuantic SAS en date du 15 ao(t 2014
en contrepartie de I'apport recu lors de la transmission universelie de patrimoine de cette filiale, pour un montant
de 2 958 983 Euros.

- du mali technique constaté lors de I'annulation des titres de la société Monsieur Drive SAS en date du 3
novembre 2016 en contrepartie de 'apport regu lors de la transmission universelle de patrimoine de cette filiale,
pour un montant de 4 607 675 Euros.

- du mali technique constaté lors de I'annulation des titres de la société AdSpirit Software en date du 2 juillet
2019 en contrepartie de I'apport recu lors de la transmission universelle de patrimoine de cette filiale, pour un
montant de 1 673 886 Euros.

Les fonds de commerce sont comptabilisés a leur colt d'acquisition. lis ne sont pas amortis mais font 'objet d’un

test de dépréciation annuel au niveau consolidé, si du fait d'événements ou de circonstances intervenus au cours
de I'exercice, leur valeur recouvrable apparait durablement inférieure & leur valeur nette comptable.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires, hors
frais d'acquisition des immobilisations)

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.




CRITEO SA

1.1.4

1.1.5

1.1.6

1.1.7

1.1.10

1.1.11

- Agencements et aménagements 8a10ans
- Matériel de bureau et informatique 1abans
- Matériels divers 5 ans

Participation et autres immobilisations financiéres

La valeur brute est constituée par le coit d’achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure
a la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence.
Les préts aux filiales sont comptabilisés en créances rattachées a des participations depuis I'exercice 2018.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur comptable.

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Les rubriques « VMP et disponibilitts » comprennent les liquidités, les dépbts bancaires a vue, les autres
placements a court terme trés liquides ayant des échéances initiales inférieures ou égales a trois mois. Les

découverts bancaires figurent au passif courant du bilan, dans les « emprunts et dettes auprés des établissements
de crédit ».

Frais d'augmentation de capital

Les frais d'augmentation de capital sont imputés sur le montant des primes d'émission afferentes a I'augmentation
selon la méthode préférentielle en une seule fois et pour un montant net d'impét.

Dettes financiéres

Les passifs financiers comprennent les emprunts et autres dettes porteuses d’intérét.

Provisions pour risques et charges

Des provisions sont constituées lorsqu'il existe une obligation & I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain
gu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente
attendue de celui-ci. Cette obligation peut étre d'ordre l€gal, réglementaire, contractuel ou découler des pratiques
de la société. L'estimation du montant des provisions correspond a la sortie de ressources qu'il est probable que
la société devra supporter pour remplir son obligation.

Les provisions pour risques et charges sont notamment constituées des provisions pour risques sociaux et fiscaux

et provisions pour risques de change.

Dettes d’exploitation

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés sont évalués a leur valeur nominale.

Opérations en devises

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur & la date de 'opéeration.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contrevaleur au cours de fin d'exercice.
La différence résultant de |'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan
en "écart de conversion"”.

Les pertes latentes de change font I'objet d'une provision pour risques.




CRITEO SA

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires de la société provenant des prestations de services publicitaires (Advertising) est établi a travers
sa succursale coréenne. Ces prestations consistent & afficher des banniéres publicitaires personnalisées renvoyant
au site marchand de 'annonceur. Chaque banniére est créée en temps réel, personnalisée par internaute, sur la
base de son historique de navigation.

Cette personnalisation a l'internaute permet d'optimiser le taux de clics (CTR), les annonceurs étant facturés sur la
base d'un codt par clic (CPC). Le revenu est reconnu lorsque I'utilisateur final (I'internaute) clique sur la banniére
personnalisée affichée par Criteo.

Les autres composants du chiffre d'affaires comprennent essentiellement des prestations de services facturées
aux filiales du groupe et des produits de location.

Autres produits

Les autres produits comprennent essentiellement des redevances et autres frais refacturés aux filiales du groupe.

Frais de recherche & développement

Le montant global des dépenses de recherche et des colts de développement comptabilisé en charge au cours
de I'exercice s'éléve a 72 686 793 Euros.

Résultat financier

Outre le résultat financier issu des opérations en devises décrit au 1.1.11, l'autre composante provient des
dividendes et intéréts versés par les filiales ainsi que des mouvements liés aux provisions pour pertes de change.

Résultat Exceptionnel

Le résultat exceptionnel représente les produits et les charges résultant d’événements ou de transactions
clairement distincts des activités ordinaires de I'entreprise et dont on ne s’attend pas a ce qu'elles se reproduisent
de maniére fréquente ou réguliére.

Frais de mise en place des financements

Les frais de mise en place des financements et d'ouverture de lignes de crédit sont étalés sur la durée des contrats.

Intégration fiscale

Criteo SA est la société mére d'un groupe fiscal composé, depuis le 1°" janvier 2011, de |la sociéte Criteo France
SAS située 32 rue Blanche 75009 PARIS, depuis le 1¢ janvier 2017 de la société Criteo Finance SAS située 32
rue Blanche 75009 PARIS et depuis le 1°r janvier 2019 de la société Storetail Marketing Services SA située 32 rue
Blanche 75009 PARIS.

Pour les filiales, la charge d'impét est comptabilisée comme en I'absence d'intégration, le Groupe Criteo ayant fait
le choix du régime de neutralité. La société mére comptabilise 'imp6t du groupe, et capte les éventuelles économies
et charges d'imp6t générées par le groupe fiscal.




CRITEO SA

1.2  Evénements intervenus au cours de I'exercice

Rachats par la Société de ses propres actions

Le 25 octobre 2018, le Conseil d’administration de Criteo a autorisé un programme de rachats d’actions d’'un
montant maximal de 80 millions de dollars (70,5 millions d'euros) équivalents en American Depositary Share
(« ADS ») afin d’étre utilisé dans le cadre de regroupements d'entreprises et d'attributions d'actions gratuites a
lissue des périodes d'acquisition. Les rachats ont été exécutés aux conditions de marché et soumis a la régle SEC
10b5-1. Au cours du 4e trimestre 2018, la Société a racheté 3,5 millions d’actions propres pour le montant autorisé.

Le 8 février 2019, le Conseil d’administration a constaté Ia réduction de capital de Criteo S.A. suite a I'annulation
de 1 594 288 actions propres rachetées dans le cadre du programme de rachats d'actions.

Le 26 juillet 2019, le Conseil d’administration de Criteo a autorisé un second programme de rachats d’actions d'un
montant maximal de 80 millions de dollars (71,4 millions d’'euros) équivalents en American Depositary Share
(« ADS ») afin d’étre utilisé dans le cadre de regroupements d'entreprises et d’attributions d'actions gratuites &
Pissue des périodes d'acquisition. Les rachats ont été exécutés aux conditions de marché et soumis a la régle SEC
10b5-1. Au cours du 2nd semestre 2019, la Société a racheté 3,2 millions d'actions propres pour le montant
autorisé.

Au 31 décembre 2019, le Groupe dispose de 3,9 millions d’actions propres destinées a étre utilisées dans le cadre
de regroupements d’entreprises et d’attribution d'actions gratuites a I'issue des périodes d’acquisition.

Nomb, i 1" Nombre de ! I i ] )

! d:cr:‘o::i ! Veleur ! L;:”:: € ! Valeur de sortie : | Nombre d'Actions | Provision :Réévaluation au caurs: H

En EUR ' Inscription & I'actif ] ' ) e = ' ' Vesting 2018 & | propres & la dote | (cours moyen ! N \ Valeur & la clgture |

' propres v d'Acquisition ' Vesting 2018 & ! ! de cléture ' \

' * g ! ' 2019 de cititure de cliture) ' 0 |

____________________ rachetdes. 1 - - - 2 s s e b e A s SE T SRS RS S R S s

TSRS SBBI-Actionspropres- 1 T ] 1/ o T i

| Regroupements d'entreprises 2018 & ! Autres immobilisations ! 1751147 35224503 | 1594288 | 31804887 | 156 859 1020451 ! 18826 | 3438441 |

0. 2019 ' financiéres ' ! ' | | ! " i

. BT - | (It (2201, | Ut J U PSP NS g | (R, (ST E——
SBBI - Acti = ' Val bilieres de ! ' ' i !

: ] 1 Valeursmobiliéresde | ;0001 1\ 35219830 | 1152973 | 22924059 | 595138 ' 159043 | 12454815 |

[ __ Vestings 2018 & 2019 | ____ placement - R el i [ sl R . \ ! !

] B v . ' Aut A ..'E." " . e - . - | T T H ) 1

' SB2 = A e | Autres immobilisations | 400 ;06 1 35727248 ' ! 1498709 | 2210821 - 413745 | 25313503 |

\ Regroupements d'entreprises 2019 ! financidres N H H ' 1 | '

jmm o P ST s SR oo oo e I ISEEEEEEEEEE s T b B e ! i sm———

| S | Voleurs mobiliéresde |y 43503 1 27200327 90256 | 1392931 | 1652967 . 374046 | 25433350 |

., Vestgsaous o o WA T T L e T e L s | bt ala et - - - - s

1Solde au 31 décembre 2019 ‘. ...._____\_ 6741190 | 123371909 ; 2837517 | 56121877 . __ 3903673 | 3231273 [ 609922 . __ 66640110

{ca_u-rs- USD de cldture)

Regroupements d’entreprises

Acquisition et TUP de AdSpirit Software

Criteo SA a acquis en 2019 la société AdSpirit Software S.A.S. (RCS Paris 844 226 456) spécialisée dans la
création, le développement et la commercialisation de logiciels permettant 'automatisation et la création de formats
publicitaires animés, complexes et innovants pour un montant de 4 767 283 euros. AdSpirit Software S.A.S. a fait
I'objet d’une transmission universelle de patrimoine & Criteo SA en date du 27 mai 2019 sans effet rétroactif.

Acquisition de Condigolabs

Le 4 septembre 2019, Criteo SA a souscrit & une augmentation de capital de la société Condigolabs SAS (RCS
Paris 853 064 095), ayant pour objet d’offrir aux éditeurs une plateforme de monétisation de contenu financée par
de la publicité native orientée vers [I'utilisateur, pour un montant d’environ un million d’euros. Au terme de cette
augmentation de capital, Criteo SA détenait 40% du capital et des droits de vote de Condigolabs. Cette prise de
participation a été financée par prélévement sur la trésorerie disponible du Groupe.
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Opérations liées aux filiales

- Singapour:

Criteo SA a décidé de renforcer les fonds propres de sa filiale Criteo Singapour, afin de permettre a cette derniére
de rétablir sa situation nette.

Une augmentation de capital de Criteo Singapour de 17.3 million d’euros par incorporation de créances a ainsi été
constatée.

-  Royaume Uni ;

Criteo SA a consenti un prét sur 6 ans a Criteo Limited, pour un montant total de 15.26 million d’'euros en date du
29/07/2019 par transformation des créances court terme.

- Corée:

Criteo SA a consenti un prét sur 5 ans a Criteo Korea, pour un montant total de 11 million d’euros en date du
20/11/2019. Ce prét permettra a la filiale nouvellement créé d’acquérir la succursale.

Filialisation des succursales coréenne et suédoise

La succursale suédoise a été transformée en filiale a 100 % de Criteo SA au 1¢ janvier 2019,
La succursale coréenne a été transformée en filiale a 100 % de Criteo SA au 1¢" avril 2019.

Pour faciliter la lecture des états financiers, les comptes proforma de Criteo SA sans ses branches s'établissent
comme suit :
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TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

PRODUITS FINANCIERS

Production vendue de services 11 594 057 6 459 054
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 11 594 057 6 459 054
Production immobilisée 8473 262 6 589 731
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 22 408 024 23 807 155
Autres produits 488 724 100 523 780 549
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION I 531199 444 560 636 488
Autres achats et charges externes 167 978 268 187 032 428
Impdts, taxes et versements assimilés 7 487 852 7 967 351
Salaires et traitements 82 299 494 75 535 592
Charges sociales 64 673 677, 65 899 959
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : - dotations aux amortissements 36 680 284 43 494 057
- dotations aux provisions
Sur actif circulant : dotations aux provisions 17 275 17 886
Pour risques et charges : dotations aux provisions 22388 138 23029 215
Autres charges 63 809 677 68 643 539
471620 026

445 334 666

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES

Produits financiers de participations 32 282 822 34 619 363
Autres interéts et produits assimilés 114 124 604 541
Reprises sur provisions et transferts de charges 16 721 446 34 084 466
Différences positives de change 45 131 703 51175 383
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS v 94 250 095 120 483 753

Dotations financiéres aux amortissements et provisions 17 147 258 17 097 027
Interéts et charges assimilées 1530 932 10 907 022
Différences négatives de change 45 968 732 45 512 896
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0
64 646 922 73 516 946

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 4 260 34
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1417 152 5200
Reprises sur provisions et transferts de charges 73 000 103 932

TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS Vil 1494 412| 109 166
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) 5971 55 414
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 607 314 78 379
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 20 000 196 601

TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES vii 633 286 330 394
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise X 73717 477 557
Impdts sur les bénéfices X -12 447 917 13 481 819

TOTAL DES PRODUITS (I +1i1+V + VIl 626 943 951 681 229 406

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI+ VIl + IX + X)

498 240 673

559 426 741
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BILAN ACTIF PROFORMA - CRITEO SA sans ses branches

En Euros Montant Brut Amort & Provision 3111212018 31/122018

Capital souscrit non appelé |

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions,brevets,droits similaires 61 567 118r -44 903 801 16 663 317 11 514 050

Fonds commercial 9 240 544] 0 9 240 544 7 566 658

Autres immobilisations incorporelles 2285 684) 0 2285684 4 895 390

Avances,acomptes immob. incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniq., matériel, outillage

Autres immobilisations corporelles 202 245 369 -101 561 168 100 684 201 83 478 290

Immobilisations en cours 1626 748 1526 748 7 645 325

Avances et acomptes 0 ] 166 378

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations par mise en équivalence

Autres participations 173 463 sesl -2 995 571 170 468 295 151170 168

Créances rattachées a participations 333474 761 333474 761 301710 859

Autres titres immobilisés

Préts 0 0 0

Autres immobilisations financiéres 37 082 383[ -3 231273 33851110 42 732 620
TOTAL Il 820 886 473 -152 691 812 668 194 661 610 879 738

STOCKS ET EN-COURS

Avances,acomptes versés/commandes 1343 330 1343 330 363 403

CREANCES

Créances clients & cptes rattachés 64 617 936] -17 275 64 600 660 80 242 939

Autres créances 146 753 544 146 753 544 132 842 071

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement 37 888 165 37 888 165 34186 772

Disponibilités 257 775 985 257 775 985 194 370 586

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance 7928 123 7 928 123 7373 162
TOTAL Il 516 307 082 -17 275 516 289 807 449 378 933

Frais émission d’emprunts a étaler \ 956 021 956 021 1365745

Primes rembourst des obligations Vv

Ecarts de conversion actif Vi 10 510 690 10 510 690 16 339 522

TOTAL GENERAL (14 V) 1348 660 266, -152 708.087| 1195951179 1077 963 838
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B

BILAN PASSIF PROFORMA - CRITEO SA sans ses branches

En Euros. 31212019 311122018
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel (dont versé : 1651 0091 ) 1651 009 1688 784
Primes d'émission, de fusion, d'apport 285 666 783 315811 134
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 231 991 131 991
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées 13 966 546 13 966 546
Autres réserves
Report a4 nouveau 412 260 692 290 558 027
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 128 703 278 121 802 665
Subventions d'investissements
Provisions réglementées
TOTAL | 842 480 300 743 959 148
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL Il 0 0
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques " 32 980 530 39 505 438
Provisions pour charges
TOTAL Il 32980 530 39 506 438
DETTES (4)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1592 082 1526 675
Emprunts, dettes fin. Divers 225 826 295 186 701 996
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 44 338 940 42 759 989
Dettes fiscales et sociales 35 304 427 44 078 087
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1637 328 9279 163
Autres dettes 9 333 398 7 898 640
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 0 0
TOTAL IV 318 032 470 292 244 650
Ecarts de conversion passif vl 2 457 879 2 254 802
TOTAL GENERAL 1195 951 179 1077983 938

Evénements Postérieurs a la Cléture

Aucun événement significatif n’est intervenu depuis la cléture.
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Partie 2 — Informations relatives au bilan
21 Etat des immobilisations et amortissements
Les mouvements des immobilisations et des amortissements sont retracés dans les tableaux ci-aprés :
Valeurs Brutes en Euros Au 01/0119 ‘Acquisitions _ Transferts L Cessions Au 31/12/18
Immobilisations incorporelles
|Concessions, Brevets "1 " "49079080 | 8688700 | 4579535 - 248401 | ' 531796 | 61567118 _
WFonds commercial _______________________ 3 _____ 7566658 | 1673886 . ) ——
\Autres Immob, incorporelles 4805390 | 1996479 - 4606185 !
61541128 | 12359085 |- 26650 |- 248 401
Immobilisations corporelles
iInstallations générales et agencements_______ 4276571 1 ____ 6540 oo 490677 - . 431296 1 434349 |
Matériel de bureau et informatique, mobilier_____ Lo 181778574 L 38879899 ! 6995426 - 568108 | 29183914 | 197901877 .
iImmobilisationsencours 4 __ 7654177 1176498 - 7295075 - 883 | N SR 1526748 w
\Avances etacomptes H 166 378 | - = 166378 ! H - H - '
| 193874700 | 40062937 | 26 650 |- 1008256 | 29183914 | 203772117 |
Immobilisations financiéres
\Aufres participations 1151170168 | 22203698 . - TV TTTTTTTTTOTNT 473463886
\Créances raltachées & participations __________ ... 301710859 . ¢ 31763902 v e R TarirL, __________ = ... 333474761
'Préts et autres immob. financ. ' 43370609 ! 25773625 - = 256 084 31805787 37 082383 |
| 496251636 | 79831225 | = = 256064 | 31805787 | 544021010 |
[ToTAL | 751667464 | 132253227 |- 0 |- 4512722 | 69829496 |  8d0 486 473 |
= — IS i R =111 37 1| [
AMORTISSEMENTS en Euros 'Au01/01/19 | Augmentations | Diminutions | | anisation |, 3445119
[ )11 s | succursales | 2 ol
Immobilisations incorporelles
|Concessions, Brevets 37 366 969 8 118 968 531796 |- 50 340 44 903 801
37 366 969 8 118 968 531796 |- 50 340 44 903 801
Immobilisations corporelles
installations générales et agencements L 2276424 1307 115 | - 225254 | 3 358 285
{Matériel de bureau et informatique, mobilier | 99894949 . 27297363 1 28576600 - 412830 i __ ! 98202883
{Immobilisations encours : - ! i : 5 =
[ 102171373 | 28604478 | 28576600 |- 638084 | 101561168 |
[ToTAL | 139538342 | 36723446 | 29108396 |- 688424 | 146464969 |
‘Mouvements de I'exercice affectantles | i Montantnet Au mentatlons "1 "Dotations aux | Montant net fin :
:charges réparties sur plusieurs exercices :_début d'exercice . S | amortissements :  d'exercice !
Charges & répartir sur plusieurs exercices [ 1365745 1 - o 409724 . 956 021 _ :
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2.2 Etat des provisions

L’état des mouvements des provisions est présenté ci-dessous :

|10 51 '
................ 4-.-105106%0__;

858 389 23 745 460

Autres provisions pour risques et charges | 24294950 '
34337852 |

""""""""""""""""""""""""""""" | 40798641 | 33029538

E ;
22498848 | 22189949 | 3
| 22215449 | 17 274878

6 250 491

23 057 884

dont exploitation 22 411785

dont financiéres 16 737 533 16 721 446
dont exceptionnelles 130710 73 000
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2.3  Etat des échéances des créances et des comptes rattachés et des dettes financieres

2.3.1 Etat des créances et des comptes rattachés

|Etat des créances (Euros) | Montant brut ] A 1 an au plus A plus d'1 an ]
{Créances rattachées a participations o 3a7aret | S 333474761 _|
B e e ] e T
/Autres immobilisations financiéres S 37082383 | - 28882268 : 1 8200 114
{Clients douteux ou iigieux S S SR
‘Autres créances clients IS _______ 64 617 936 64617936 . __-____J
|Autres créances sociales v 49769 | 49769 -
mpots surles benefices | 2eot72r i 22891727 | - |
Taxesurlavaleurajoutee e 8882420 | 8882420 | -
{Autres Impots, taxes et versements ass. L 3840473 | 3840473 | - |
Groupe etassocies S 110444458 | - 110444458 & s
Débiteursdivers L ....2272019 i 2272009 -
:Er_@rges constatées d'avance 7928 133_ _________ 7 848 441 79682 |
[TOTAL 591 484 076/ 249 729 519| 341 754 557
Montant des préts accordés en cours d'exercice -
Remboursements obtenus en cours d'exercice -
2.3.2 Etat des dettes financiéres
|Etat des dettes (Euros) Montant brut l A1 an au plus | De 125 ans | A plus de 5 ans
{Emprunts et dettes et crédit 2 1 an maximum a 667 305 667 305 _ i E

{l'origine

Emprunts souscrits en cours d'exercice -
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts, dettes contractés auprés des associés -
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2.4  Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

Montant concernant les entreprises Montant des dettes et
Eléments relevant de plusieurs postes du bilan Avec lesquelles la créances représentées
(Euros) Liges société a un lien de par des effets de
participation commerce |
Capital souscrit,nonappelé [ |
Immobilisations incorporelles
Avances etacomptes
Immobilisations corporelles
Aancesetacomptes L[ ]
Immobilisations financiéres
Partcipations o amaaesess | :
\Créances rattachées a des participations — Lo 333474761\ . 5
Préts A R E
{Autres fitres immobilises S e ———— T E
'.’_"_U_t_“??. immobilisations financieres ____________________ L e e 5
[Total Inmobilisations = 506 938 627 | -
Avances et acomptes versés surcommandes {1 e
Creances - R __ . i
'9[‘??5‘_9?31 clients et PF’TRt?_S: _r "_"_tt_%?b L IO ) [ 63856316 E
Autres créances | to476440 | :
:Capital souscrit appelé, non versé T I . LSS SR S E
[Total Créances _| - 174 332756 | E =
Valeurs mobiliéres de placement | o i
Disponibilites A . I i
Dettes
'_EFE‘PI_“_"]t_S: obligataires convertibles _______________________________________________________________ |
{Autres emprunts obligataires . | AR, S =
:Emprunts et dettes auprés des établissementsdecredit | [ S E
:Emprunts et dettes financiéres diverses | 228282236 o
'AY@'_‘_C?,% et acomptes regus sur commandesencours: | e E
' iDettes fournisseurs et comptes rattachés | || 13062792 L !
_[?E‘Etﬁs. sur immobilisations et comptes rattachés PR | | e 5
Autresdettes 4| 3547460 1
[Total Dettes _ | | 242892488 |

Les transactions entre les parties liées ont été conclues a des conditions normales de marché. A ce titre elles ne necessitent
pas d'information complémentaire visée a l'article R.123-198 11.
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2.5  Produits a recevoir

|Produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan

| 311212019

| 311212018 |

'Créances rattachées a des participations _________ 734779 __________ 700492
Autres tites immobiises A
Préts 1 < _
fA'dt'ré's' immobilisations financieres & n
'Creances clients et comptes rattacr;é:?_ ______ _ 700 056 9423 230 .
iA_L!t_r_es créances C 12960 | 30 807
\Valours mobilieres de placement o]
Disponibiliés L 178988 i 98048 _
|Total en Euros | 1624733 | 10252576
2.6 Charges a payer I B

|Charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan

| 31/12/12018

..............................................................................................................................

'Emprunts obligataires convertibles '

Autres emprunts obligataires i
:Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit ___________ = L =
{Emprunts et dettes financiéres divers B e
:Q‘?t_t?_sz fournisseurs et comptes rattachés 1 _2_2_ 342383 _______ 20 _7_0_?_’ _8_‘_*§ -
\Dettes fiscales et socigles 4 ] 25626 748 26240722
Dettes sur immobiisations ot comples ratachés | tom1s% | eowess
 Autres dettes 3482722 | 1657 920

[Total en Euros

. ] 52528990

| 55572148

2.7 Charges et produits constatés d’avance

[Produits constatés d'avance

| 31/12/2019

| 31/12/2018

..............................................................................................................................

____________________________________________________________________________________________________________________________

[Total en Euros. =

|Chargea constatées d'avance

| 311212019

| 31/12/12018

E,?_r_‘ arges exceptionnelles

‘Charges d'explotation ... 7928123 | 7400445
y = T 7928123 | 7409446

|Total en Euros
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2.8  Composition du capital social

Différentes Valeur nominale Nombre de titres
catégories de 5 ' de ‘. . .
9 AL,' deb‘ft A ’ &N ﬁq Al,J debgt Créés Remboursés | En fin d'exercice
titres l'exercice d'exercice |'exercice
Actions 0,025 0,025 67 551 344 83 266 1594 288 66 040 322
ordinaires

Le capital social est composé de 66 040 322 actions ordinaires d’une valeur nominale de € 0,025 soit un capital de 1 651
009 Euros.

Plans de BSPCE, d'options de souscription d'actions et d'actions gratuites

Le Conseil d'Administration a été autorisé par 'Assemblée générale des actionnaires a mettre en oeuvre les plans
de bons de souscription de parts de créateurs d'entreprise (BSPCE), d'options de souscription d'actions (OSA) et/ou
d'attribution gratuites d'actions (AGA) suivants :

e Emission de 2 112 000 BSPCE, autorisée par I'Assemblée générale des actionnaires du 24 octobre 2008,
permettant l'attribution d'un maximum de 2 112 000 BSPCE jusqu’au 24 avril 2010 et ci-aprés dénommee Plan
I

s Emission de 1 472 800 BSPCE, autorisée par I'Assemblée générale des actionnaires du 16 avril 2009,
permettant I'attribution d'un maximum de 1 472 800 BSPCE jusqu'au 16 octobre 2010 et ci-apres dénommee
Plan 2 ;

e Plan de 1 584 000 OSA, autorisé lors de I'Assemblée générale des actionnaires du 9 septembre 2009,
permettant l'attribution d'un maximum de 1 584 000 OSA jusqu'au 8 novembre 2012. Ce plan a été amendé lors
de I'Assemblée générale des actionnaires du 16 novembre 2010, permettant I'attribution d'un maximum de 2
700 000 OSA ou BSPCE. Ce Plan est ci-aprés dénommé Plan 3

e Emission de 361 118 BSPCE, attribués aux cofondateurs lors de I'’Assemblée générale des actionnaires du 23
avril 2010, et ci-aprés dénommée Plan 4 ;

e Emission de 2 800 000 BSPCE ou OSA, autorisée par I'Assemblée générale des actionnaires du 18 novembre
2011, permettant l'attribution d'un maximum de 2 800 000 OSA ou BSPCE. Ce Plan est dénommeé Plan 5 ;

e Emission de 1 654 290 BSPCE ou OSA, autorisée par I'Assemblée générale des actionnaires du 14 septembre
2012, permettant 'attribution d'un maximum de 1 654 290 OSA ou BSPCE. Ce Plan est dénommé Plan 6 ;

e Emission de 6 627 237 BSPCE ou OSA, autorisée par I'Assemblée générale des actionnaires du 2 aolt 2013,
permettant I'attribution d'un maximum de 6 627 237 OSA ou BSPCE. Ce Plan est dénomme Plan 7 ;

e Emission de 9 935 710 OSA, autorisée par 'Assemblée générale des actionnaires du 18 juin 2014, permettant
I'attribution d'un maximum de 9 935 710 OSA. Les actionnaires de la Société-mére ont autorisé 'attribution
d'actions gratuites aux salariés de Criteo, soumise uniquement a une condition de présence et au benéfice des
membres de la direction générale, de certains cadres dirigeants et certains salariés, sous réserve de la
réalisation d'objectifs de performance internes spécifiques et de conditions de présence. Tout action gratuite
sera déduite du plafond total de 9 935 710 actions. Ce Plan est dénomme Plan 8.

« Emission de 4 600 000 OSA ou actions gratuites, autorisée par I'Assemblée générale des actionnaires du 29
juin 2016 et de 100 000 BSA (a2 déduire de la limite de 4 600 000). Les actionnaires de la Société-mére ont
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autorisé |'attribution d'actions gratuites aux salariés de Criteo, soumise uniquement & une condition de présence
et au bénéfice des membres de la direction générale, de certains cadres dirigeants et certains salariés, sous
réserve de la réalisation d'objectifs de performance internes spécifiques et de conditions de présence. Ce Plan
est dénommé Plan 9.

e Emission de 4 600 000 OSA ou actions gratuites, autorisée par 'Assemblée génerale des actionnaires du 28
juin 2017 et de 120 000 BSA (a déduire de la limite de 4 600 000). Les actionnaires de la Société-mére ont
autorisé I'attribution d'actions gratuites aux salariés de Criteo, soumise uniqguement a une condition de présence
et au bénéfice des membres de la direction générale, de certains cadres dirigeants et certains salariés, sous
réserve de la réalisation d'objectifs de performance internes spécifiques et de conditions de présence. Ce Plan
est dénommé Plan 10.

« Emission de 4 200 000 OSA ou actions gratuites, autorisée par I'Assemblée générale des actionnaires du 27
juin 2018 et de 150 000 BSA (& déduire de la limite de 4 200 000). Les actionnaires de la Société-mere ont
autorisé l'attribution d'actions gratuites aux salariés de Criteo, soumise uniqguement a une condition de présence
et au bénéfice des membres de Ia direction générale, de certains cadres dirigeants et certains salariés, sous
réserve de la réalisation d'objectifs de performance internes spécifiques et de conditions de présence. Ce Plan
est denommé Plan 11.

e Emission de 6 200 000 OSA ou actions gratuites, autorisée par I'Assemblée générale des actionnaires du 16
mai 2019 et de 175 000 BSA (a déduire de la limite de 6 200 000). Les actionnaires de la Société-mere ont
autorisé l'attribution d'actions gratuites aux salariés de Criteo, soumise uniqguement a une condition de présence
et au bénéfice des membres de la direction générale, sous réserve de la réalisation d'objectifs de performance
internes spécifiques et de conditions de présence. Ce Plan est dénommé Plan 12.

Lors de I'exercice de BSPCE etd'OSA, le Groupe remet aux attributaires des actions ordinaires nouvelilement émises
de la Société-mére. Lors de I'acquisition des actions gratuites, le Groupe remet également des actions ordinaires
nouvellement émises de la Societé-mére sauf pour les plans entrant dans le cadre des programmes de rachats
d’actions.

Les bénéficiaires peuvent exercer leurs BSPCE ou leurs OSA sur la base du calendrier d'acquisition suivant pour
les plans 1,2 et 3 :

e jusqu'aun tiers (1/3) des BSPCE a compter de la premiére date anniversaire de la date d'attribution, puis, jusqu'a
un douziéme (1/12) a la fin de chaque trimestre suivant le premier anniversaire de la date d'attribution, et ce
pendant vingt-quatre (24) mois a compter de cette date, et

e au plus tard dans les dix (10) ans a compter de la date d'attribution.

Pour le Plan 3 amendé au Plan 12, le calendrier est le suivant ;

e jusqu'a un quart (1/4) des options de souscription d'actions a partir du premier anniversaire de la date
d'attribution, puis, jusqu'a un seiziéme (1/16) a la fin de chaque trimestre écoulé suivant le premier anniversaire
de la date d'attribution, et ce pendant trente-six (36) mois a compter de cette date et, au plus tard dans les dix
(10) ans a compter de la date d'attribution.

Les attributions d'actions gratuites sont soumises au calendrier suivant : 50% des actions seront acquis a l'issue
d'une période de deux ans et 6,25% a la fin de de chaque trimestre suivant la premiére période de deux ans, et ce
pendant vingt-quatre (24) mois.

Lorsque l'action de la Société-mére n'était pas cotée sur un marché boursier a la date d'attribution, les prix d'exercice
ont été déterminés par référence a la derniére augmentation du capital intervenue depuis la date d'attribution, a
moins que le Conseil d'administration en décide autrement. Depuis la cotation de l'action de la Société-mére en
octobre 2013, les prix d'exercice sont déterminés par référence au cours de cldéture de bourse la veille de la date
d'attribution, en respectant une valeur minimale égale a 95% de la moyenne des 20 derniers cours de bourse.
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Détails des plans de BSPCE / OSA / Actions gratuites

Pemitl L] LT Puas Fanh L] LT Fan ¥ Mlan 10 Masi 13 Man 13
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(A) 180 000 options de souscription d'actions attribuées le 7 avril 2011 ont été soumises a des conditions de
performance basées sur les objectifs de chiffre d'affaires net du colt d'achat des impressions respectees en 2012.
(B) Les conditions d'exercice de 257 688 BSPCE attribués aux cofondateurs de ces BSPCE sont liées a la
survenance d'un événement de liquidité ou d'un transfert de contréle du Groupe. Le nombre d'options pouvant étre
exercées est déterminé par la date de I'événement qui ne peut étre postérieure au 31 mars 2014. Selon les
hypothéses connues au 31 décembre 2012, nous avions déterminé que la charge correspondante sera reconnue
sur une période de un an. L'hypothése retenue a été confirmee sur 2013.

(C) Le 29 octobre 2015, le 29 janvier 2016 et le 28 juillet 2016, le Conseil d'administration de la Société-mere a
attribué respectivement 337 960, 33 010 et 195 250 actions gratuites & certains salariés éligibles et a des membres
de la direction générale, soumises a la réalisation d'objectifs de performance internes spécifiques. Selon les
hypothéses connues au 31 décembre 2016, nous avions déterminé la charge correspondante en appliquant un taux
de probabilité de réalisation de ces objectifs. L'nypothése retenue a été confirmée sur 2016 et 2017 respectivement.
(D) Le 27 juillet 2017, le Conseil d’administration de [a Société-mére a attribue 135 500 actions gratuites a
certains salariés éligibles et a des membres de la direction générale, soumises a la réalisation d'objectifs de
performance internes spécifiques. Selon les hypothéses connues au 31 décembre 2017, nous avons déterminé la
charge correspondante en appliquant un taux de probabilité de réalisation de ces objectifs. L'hypotheése retenue a
été confirmée sur 2018.

(E) Le 26 juillet 2018, le Conseil d’'administration de la Société-mére a attribué 203 332 actions gratuites a
certains salariés éligibles et & des membres de la direction générale, soumises a la réalisation d'objectifs de
performance internes spécifiques. Selon les hypothéses connues au 31 décembre 2018, nous avons déterminé la
charge correspondante en appliquant un taux de probabilité de réalisation de ces objectifs.

(F) Le 25 avril 2019, le Conseil d’administration de la Société-mere a attribué 257 291 actions gratuites aux
membres de la direction, sous réserve de l'atteinte d'objectifs de performance internes et de condition de présence.
Sur la base des hypothéses connues au 31 décembre 2019, nous avons déterminé la charge de rémunération a
base d'actions en appliquant un ratio de probabilité sur la réalisation des objectifs de performance.

Evolution du nombre de BSPCE / OSA / Actions gratuites en circulation

5.0 RSU Total

Solde au ler janvier 2017 3192 708 4212508 7405216
Attribuées 1013 065 3133644 4146709

Exercées (137 348) - (137 348)

Vestées - (1362873) (1362873)

Annulées (880960) (1203 142) (2084 102)

Expirées E - -

Solde au 31 decembre 2018 3187 465 4780137 7967 602
Attribuées 438 347 3147751 3586098

Exercées (83 266) NA (83 266)

Vestées - {1219112) (1219112)

Annulées (983 012) (1729789) (2712 801)

Expirées - - -

Solde au 31 decembre 2019 2559534 4978987 7538521

. . - = Juls 6- 27, ) ,2017 - luln 26, .
Nav 18, 7011 Oct 25,2012 Sept3d, 2013 - Julilet 10, 2004 - Juln 28,  Julllet 28,2016 - luln 27, ulllet 27,2017 - Juln Juillet 26,2018 - Juln 25,2019 Juillet 26, 2018 - Juln 25, 2019
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Répartition du solde de cléture

Flans 1 &2 plan 3 Plan 5 Plan 6 Plan 7 Plang Plan g Plan 10 Plan 11 Plan 12 RSUs
Au 31 decembre 2018
Nombre d'Instruments en clrculation 3600 67751 242613 41338 306172 1599033 328716 532732 65500 - 4780137
Prix d'exercice moyen pondéré €0,70 €4,43 €595 €926 €17,95 €30,99 €4L75 €2579 €18,72 -
Nombre d'instruments exercables 3600 67 751 241613 41338 306172 1417904 161 658 - -
Prix d'exercice moyen pondéré €0.70 €4,43 €595 €9,26 €17595 €30,04 €41,37 . -
Durée de vie contractuelle résiduelle moyenne pondérée 1,2 ans 2,4 ans, 33ans 4,0ans 49ans  Glans 8.2ans 9,3 ans 9,8 ans
Au 31 decembre 2019
Nombre d'instruments en circulation 3600 63 544 230673 26 350 216 157 1080047 116 580 318 766 128 380: 375467 A97B 987
Prix d'exercice moyen pondéré €0,70 €4,43 €595 €528 €17,70 € 29,69 €41,50 £26,58 €17,32 € 15,67 -
Nombre d'Instruments exercables 3 600 63 544 230673 26 350 216 157 1066670 B0 966 129 908 16 375 -
Prix d'exercice moyen pondéré €0.70 €437 €595 €928 17,70 €29,58 €41,17 €126,42 -
Durée de vie contractuelle résiduelle moyenne pondérée 0,2 ans 14ans; 2,3 ans 30am 39ans 5.1 ans 7.1 ons B3 ons 91ans 9.9 ans

Bons de souscription d'actions (BSA) non destinés aux membres du personnel

En plus de l'attribution d'actions gratuites, d'options de souscription d'actions et de BSPCE, les actionnaires de la
Société-mere ont également autorisé I'attribution de bons de souscription d'actions (BSA) non destinés aux membres
du personnel, comme indiqué ci-apreés.

Les bénéficiaires peuvent exercer leurs BSA sur la base du calendrier d'acquisition suivant .

Plan A : jusqu'a un huitiéme (1/8) a la fin de chaque trimestre suivant le premier anniversaire de la date
d'attribution, et ce pendant des vingt-quatre (24) mois a compter de cette date et au plus tard dans les dix (10)
ans a compter la date d'attribution.

Plan B : jusqu'a un tiers (1/3) des BSA a partir du premier anniversaire de la date d'attribution ; puis, jusqu'a un
douzieme (1/12) a la fin de chaque trimestre suivant le premier anniversaire de la date d'attribution, et ce pendant
vingt-quatre (24) mois a compter de cette date, et au plus tard dans les dix (10) ans & compter de la date
d'attribution.

Plan C : jusqu'a un vingt-quatrieme (1/24) a la fin de chague mois suivant le premier anniversaire de la date
d'attribution, et ce pendant vingt-quatre (24) mois & compter de cette date, et, au plus tard dans les dix (10) ans
a compter de la date d'attribution.

Plan D (membre de I'Advisory Board) : jusqu'a un vingt-quatrieme (1/24) a la fin de chaque mois suivant la date
d'attribution, et ce au pendant vingt-quatre (24) mois a compter de cette date, et, au plus tard dans les dix (10)
ans a compter de la date d'attribution.

Plan D (non membre de I'Advisory Board) : un tiers (1/3) a la date d'attribution, un tiers (1/3) au premier
anniversaire de la date d'attribution, un tiers (1/3) au deuxiéme anniversaire de la date d'attribution, au plus tard
dans les dix (10) ans & compter de la date d'attribution.

Pour les Plans E, F, G, H et I: jusqu'a un quart (1/4) des options de souscription d'actions & partir du premier
anniversaire de la date d'attribution, puis, jusqu'a un seiziéme (1/16) a la fin de chaque trimestre écoulé suivant
le premier anniversaire de la date d'attribution, et ce pendant trente-six (36) mois a compter de cette date et, au
plus tard dans les dix (10) ans & compter de la date d'attribution.

Lors de I'exercice de BSA, le Groupe remet aux attributaires des actions ordinaires de la Société-mére nouvellement
émises.

Lorsque l'action de la Société-mére n'était pas cotée sur un marché boursier a la date d'attribution, les prix d'exercice
ont été déterminés par référence a la derniére augmentation du capital intervenue depuis la date d'attribution, a
moins que le Conseil d'administration en décide autrement. Depuis la cotation de l'action de la Société-mere en
octobre 2013, les prix d'exercice sont déterminés par référence au cours de cléture de bourse la veille de |la date
d'attribution, en respectant une valeur minimale égale a 95% de la moyenne des 20 derniers cours de bourse.

Plan A Plan 8 Plan € flan D Plank PlanF Plan G Plan H flani

e Nov 16, 2010 - Oct 25,2012-  Mars 19, 2015 - Avril 20,2016 - Juillet 27, 2017 - Octobre 24,

fa= st oneh Novi7, 2000  Marsil 2010 ‘¢ ) 9611 Mars6, 2013 0ct29,2015  Mars1,207  Oct26,2017 OCorre 22018 2019
Durée d'acquisition des droits 2ans 3ans 2ans 2ans 1-4ans 1-4ans 1-4ans 1-4ans 1-4ans
Durée de vie contractuelle 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans
Durée de vie attendue 8ans 8 ans 8ans 8 ans 4-9ans 4-9ans 4-9ans 4-9ans 4-9ans
Nombre octroyé 231792 277 200 192000 125784 38070 59 480 46 465 125 000 105 680
Parité BSA [ Action 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Prix de souscription du BSA €0,02 €0,07-€0,11 €0,04-€0,30 €043-€048 €9,98-£1682 €13,89-€1744 €13,88-£17,55 €691 €6,81
Prix d'exercice €0,70 £€0,70 €0,70-€5,95 €8,28-€9,65 €3518-€41,02 €3398-€43,42 €3580-€44,37 €19,71 €17,44
Conditions de performance Non OuilA) Non Non Non Non Non Non Non

(A) Toutes les conditions de performance associées au Plan B ont été satisfaites au cours de I'exercice clos au 31

décembre 2010

Total

7 967 602
€2694
2241036
€2539
6,7 ans

7538521
€23,09
1834243
€2412
6,2 ans
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Evolution du nombre de BSA non destinés a des membres du personnel

Solde au 1ler janvier 2018
Attribués
Exercés
Annulés
Expirés

Solde au 31 decembre 2018
Attribués
Exercés
Annulés
Expirés

Solde au 31 decembre 2019

Répartition du solde de cléture

Bons de souscription d'actions (BSA)

BSA
186 276
125 000
(19 606)

291 670
105 680

(33 583)

363 767

31 Décembre 31 Décembre

2018 2019

Nombre d'instruments en circulation 291 670 363 767

Prix d'exercice moyen pondéré € 13,02 € 14,83
Nombre d'instruments exer¢ables 108 780 156 604

Prix d'exercice moyen pondéré € 18,95 €17,52

Durée de vie contractuelle résiduelle moyenne pondérée 7,9 ans 7,6 ans
2.9 Variation des capitaux propres B -
En Euros

Capitaux propres a la cléture de I'exercice N-1 avant affectations 630 225 432
Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice N 753 855 542
Apports recus avec effet rétroactif a I'ouverture de I'exercice

Capitaux propres a |'ouverture de |'exercice aprés apports rétroactifs 753 855 542
Variations du capital social -37 776
Variations du compte de I'exploitant

Variations des primes d'émission, de fusion, d'apport... -30 144 351
Variations des écarts de réévaluation

Variations des réserves légales, statutaires, contractuelles et autres 100 000
Variations des réserves réglementées

Variations du report & nouveau 117 346 530
Variations des subventions d'investissement et provisions réglementées

- Affectation du résultat N-1 en capitaux propres (hors distribution) -123 630 110
Variations en cours d'exercice -36 365 706
Capitaux propres a la cl6ture de I'exercice avant résultat 717 489 836
Résultat de I'exercice 135 833 395
Capitaux propres a la cléture de I'exercice aprés résultat et avant AGO 853 323 231
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2.10 Ecart de conversion sur créances et dettes en monnaies étrangéres

Actif Montant Difforence Passif Montant

(+4] ontan SSI ontan

, , GOrpanace Provision pour perte

Nature des écarts par " de change

Au 31/12/2019 |couverture de Au 31/12/2019
change

iSur immobilisations non financieres! _* i e
Sur immobilisations financieres | 9411938 : I 9411936 @ 1563842
‘Surcréances i 636611 | o 636611 | 308 896 !
iSur dettes financieres ! 266002 | i 266092 ¢ 305387
iSur dettes d'exploitation S 196052 196052 279755 |
5.3.E’f,‘!?.“.‘%?.S.‘.JF.‘!‘?[‘??F’."J.S?.‘E‘?’.‘_S.-_._-.5--..‘_.A...._.._-.--.: .................. ..............................

[TotalenEuros | 10510691 | = - 10 510 691 | 2457879 |
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Partie 3 — Informations relatives au compte de résultat

3.1 Ventilation gu c_hﬁre d’affaires nee

Chiffre d'affaires France Etranger | Total

Ventes de produits finis

Ventes de produits intermédiaires -

Ventes de produits résiduels

Travaux -
Etudes -
Prestations de services 86 767 22 486 696 22 573 463
Ventes de marchandises -
Produits des activités annexes 3267 112 3267 112

[ Total en Euros I 3353879 | 22486696 | 25840575 |

3.2 Ventilation de 'imp06t sur les bénéfices

En Euros Avant imp6t corr;smpeaér:d i Aprés impét

+ Résultat courant 117 108 942 |- 11 531 825 128 640 767
+ Résultat exceptionnel 6621571 |- 652 032 7 273 604
- Participations des salariés - 73717 7259 |- 80 976
Résultat comptable 123656796 |- 12176599 | 135833395

Le montant de I'impdt indiqué correspond a la somme des postes suivants :

- Impéts sur les bénéfices : 2 459 687 Euros
- Crédit imp6t recherche : - 14 536 008 Euros
- Produit d’'intégration fiscale : - 100 278 Euros
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4.2  Accroissements et alléegements de la dette future d’impét

Accroissements de la dette future d'impot Montant

Provisions réglement¢es:
iAmortissements dérogatoires

‘Provisions pour hausse des prix

iProvisions pour fluctuation des cours

AUTeS &
{Ecart de conversion actif2019 3618831 _ |
|Total en Euros | 3618831 |
|Aliégements de la dette future d'impo6t J Montant |
Provisions non deductibles I'année de leur comptabilisation:
\Provisions pourcongés payés G ;
\Participation des salaries -
Autres @
0382019 259248 |
(Effort construction 2019 G 124373
iProvision pour perte de change 2019 3618 831

|Ecart de conversion passif2019 i 846248 |
[Total en Euros | 4848699 |

4.3 Rémunérations allouées aux membres des organes d'administration, de direction et de
surveillance

La rémunération des dirigeants par catégorie n'est pas fournie car elle permet d'identifier la situation d'un membre
déterminé des organes de direction. Le montant des jetons de présence versé aux administrateurs de la Société s'est élevé
a 1579 833 Euros en 2019.

Conformément a la legislation en vigueur, aucune avance ni crédit n'a été consenti en faveur des dirigeants et mandataires
sociaux.

Les engagements en matiére de pensions de retraites ou indemnités assimilées concernant les mandataires sociaux au
31 décembre 2019 s’élévent a 29 milliers d’euros.

4.4  Effectif moyen I e _ _—
au 31 Décembre 2019
Cadres 930
Agents de maitrise et techniciens
Employés
Ouvriers
Total 930
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4.5 Engagements de retraites et assimilés

L’estimation des engagements concernant les indemnités de départ en retraite a été réalisée au 31 decembre 2019 selon
la méthode rétrospective. Cette méthode tient compte de I'age et de l'ancienneté actuels de chaque salarié, de leur
espérance de vie jusqu'a 65 ans ainsi que de la probabilité de présence dans l'entreprise a cet age.

Le baréme retenu concernant le nombre de mois de salaire d'indemnité est celui de la convention collective SYNTEC ; le
montant de départ & la retraite est ainsi égal @ 1 mois par année de présence, plus 1/5 de mois a partir de la 6éme année.

Le calcul est estimé & partir des rémunérations versées 2019 et tient compte d'un taux de rotation par tranches d'age entre
0 et 10,5%, d'un taux d'actualisation de 1.1%, d'un taux de revalorisation des salaires de 5% et d'un taux de charges

sociales de 49%.
La société n'applique pas la méthode préférentielle de comptabilisation des IFC préconisée par 'ANC n°2014-3.

LLe montant de I'engagement est de 6 990 707 euros.

4.6 Crédit d’imp6t compétitivité emploi

Le CICE a été remplacé au 1€ janvier 2019 par un allégement de cotisations patronales pérenne, ciblé sur les bas salaires.

4.7  Information sur les honoraires des commissaires aux comptes

Le montant des honoraires des commissaires aux comptes facturés au titre du controle légal des comptes de Criteo SA
s'éléve & 124 000 Euros sur I'exercice clos le 31.12.2019.

29




CRITEO 5A

4.8  Liste de filiales et participations

ot . capitauxpropres | ., o | oo | 1 )
Vateur brute des| Valeur nette Avance, avals &'le {horsc;mi‘hlh I:I' &ma | m‘::g i |fmu1u: 2019
 twes | destives | &cautions | P | avantaffection pats A et
(Ewros) | (Euros) | (Euros) | (Euros) (Euros) | (Buros) (Euros)
! : !

Criteo France (France) 24062257| 24 062 257 o 1207476 56006 504]  100% 7246978 141328 676 (102 705)
Criteo Ltd (Royaume-Uni) 14049751] 14 049751] 19851208] 117538 1389314]  100% 91261891 (2415 959)
Criteo GmbH (Allemagne) 512 404 512 404 of 25000 18123545  100% 4905339 241 159 240 4389 736
Criteo BY (Pays Bas) 100 000 100 000 o 100000 8591131  100% 098 864] 49823 183 1846 352
Criteo Corp (USA) 67816001| 67816001 297 477 049| 74 669 241 (52 775934)]  100% 771498519 11603 027
Criteo Do Brazil Desenvolvimento De o

o 2126 831 2 126 831 0| 1718696 (3255948)]  99% 42 256 599 (422 075)
Criteo Australie PTY (Australie) 71 71 9313 547 63 (7438497))  100% 24 801 441 (252 725)
Criteo KK (Japon) 63 766 63 766 of 90208 60835 188]  66% 308430058 15184 492
Criteo SRL (ltalie) 20 000 20 000 of 20000 6688737  100% 1083185 57074 145 78 090
?S’::]egzsgﬁ?p“e PTE Ltd 17283525 17 283 525 8807 446| 16 920 129 (14283 196)]  100% 42321 405 (736 119)
Criteo LLC (Russie) 305 709 305 709 0 143 (32114)  100% 789508] 31532788 1193 425
,\C,,r;?: d')Es"a”a S.L. (Espagne — 3000 3000 1593 700 3000 3404598 100% 36 049 529 (795 215)
ggﬁiglf:;;’pa L SL (SFRaDIS™ 3000 3000 0 3000 1361725  100% 860 079 0 883 934
Criteo MEA FZ LLC (Dubai) 12 937 12 937 of 11982 2927263]  100% 29 166 580 (47 047)
Criteo Reklmacilik Hzimztleri ve

N 1206 576 1 206 578 o| 1017309 (221677 100% 16 724 648 (20 488)
Criteo Ganada Gorp. (Canada) 1 1 1 605 324 1 3698 268]  100% 22 083 236 (547 174)
Criteo Finance SAS (France) 10 000 10000]  5507796] 10000 52735  100% 25 129 095 (77 546)
Criteo India Private Limited (Inde) 538 432 538 432 of 498834 501902]  99% 10 649 775 (168 442)

i ti ices S.A.

(SFt:E':;') Marketing Services S.A 41270727| 41270727 7314770] 51439 2609427  100% 4287457 (4501 218)
Criteo Korea Ltd (Corée) 78 342 78342] 11022886] 77144 of 100% 59638 924| (4733 372)
Criteo Nordics AB (Sugde) 4876 4876 a 4786 6023358 100% 30 713 656 289 480
MadYourself (USA) 2 995 571 a 890 64001  100% 124 157 124 157
Condigolabs (France) 1 000 000 1 000 000 o 166667 933000]  40% 0 (38 000)

Source : comptes des filiales présentés en principe comptable US GAAP (principe suivi par le groupe dans le cadre de son
reporting interne) convertis en Euros.
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